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PARECER COMINYV 003/2025
ASSUNTO: Analise relatério Mensurar margo de 2025
1. RELATORIO

Trata-se de relatério do més de margo de 2025 do Comité de Investimentos correlato a analise do Relatorio da
Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.
2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatério referente ao més de margo do corrente, com destaques
aos principais pontos correlatos ao mercado financeiro global e também em relagdo aos investimentos da
carteira do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

O més de margo foi marcado por tensdes externas e pela expectativa em torno do chamado “dia da
libertagdo”, em que o presidente americano Donald Trump anunciou as tarifas que seriam aplicadas a
produtos importados pelos Estados Unidos. Mesmo com o agravamento da guerra comercial no plano
internacional, o mercado brasileiro teve desempenho favoravel: o dolar caiu 3,07% e o Ibovespa avangou
6,08% no més. Os dados de atividade também vieram acima do esperado, com o IBC-Br registrando alta de
0,4% em fevereiro e crescimento de 3,8% em 12 meses, impulsionado principalmente pela agropecudria. O
setor de servigos mostrou recuperagdo mais solida e o0 CAGED apontou a criagdo de 432 mil vagas formais
em marco, o maior minero da série histérica, embora a taxa de desemprego tenha subido para 6,8%.

A inflagdo, por outro lado, continua sendo um ponto de atengéo. O IPCA de margo subiu 0,56%, abaixo da
taxa registrada em fevereiro, mas suficiente para elevar o acumulado em 12 meses para 5,48%, acima do teto
da meta. A inflagdo de servigos acelerou para 5,87%, indicando pressdes mais persistentes. A alta nos
alimentos teve peso relevante, com destaque para tomate, ovos e café. Diante da combinagdo entre atividade
aquecida e inflagdo resistente,” aumenta a pressao sobre o Banco Central para novas altas de juros nas
proximas reunioes.

Nos Estados Unidos, o foco do mercado se deslocou da inflagdo para o risco de recessdo, em meio a
intensificagdo das politicas protecionistas do governo Trump. A nova rodada de tarifas anunciada em marco
gerou forte reagdo nos mercados e levou a Organizacdo Mundial do Comércio a prever queda entre 1% e
1,5% no comércio global. Os dados de inflagdo de margo reforcam a cautela: o CPI caiu 0,1% no més e
desacelerou para 2,4% na comparagdo anual. Embora os niimeros pudessem ser vistos como positivos, ha
receio de que reflitam perda de confian¢a do consumidor. A bolsa americana, por sua vez, vem apresentando
sinais de enfraquecimento.

A economia chinesa cresceu 5,4% no primeiro trimestre, superando as estimativas do mercado. Ainda assim,
o ambiente de incerteza causado pela guerra comercial segue pressionando as autoridades por novos
estimulos. As exportagdes aumentaram significativamente em marco, antecipando a nova rodada de tarifas
impostas pelos EUA, que passaram a valer em abril. A inflagdo segue muito baixa: o CPI caiu 0,1% nos
ultimos 12 meses e o PPI segue em deflagdo, com queda de 2,5%, refletindo fraqueza na demanda interna.

Na Europa, o principal destaque foi a mudanga na politica fiscal da Alemanha. O Parlamento aprovou um
pacote robusto de investimentos, rompendo com a tradi¢do de austeridade e criando um fundo de 500 bilhdes
de euros voltado a modernizagdo da infraestrutura. A inflagap\na zona do euro recuou para 2,2% em margo,
proximo da meta do BCE, que deve cortar os juros na reynido de abril. No front comercial, os europeus
decidiram adiar por 90 dias a imposi¢do de tarifas em jta as medidas dos EUA, abrindo espago para

uma possivel negociagao. %
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Diante desse cendrio, o portfélio do IPREVPBA apresentou rentabilidade de 0,85% em marco, abaixo da meta
atuarial de 0,99% no periodo. No acumulado do ano, a rentabilidade da carteira estd em 2,94%, frente a uma
meta de 3,36%, o que representa 88% da meta.

O fundo Caixa FIC Hedge Multimercado destacou-se como o melhor desempenho da carteira, com uma
rentabilidade de 1,06%, enquanto o Caixa FII Rio Bravo CXRI1I teve a menor rentabilidade, recuando
4,88%.

A carteira do Instituto registrou um ganho patrimonial de RS 256.479,78 no més. No acumulado do ano, o
rendimento totalizou RS 878.833,21, elevando o patriménio para RS 30.107.259,03.

Por fim, ressalta-se que o portfdlio estd alinhado com os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN
4.963/2021 e a politica de investimento vigente.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para lastrear nossa
politica de investimentos. Numa avaliagdo suscinta sobre os impactos do cenario econdmico nacional e
internacional em nosso portifélio, podemos destacar alguns aspectos relevantes extraidos de pesquisas
realizadas em andlises e estudos de 6rgaos de monitoramento de mercado. No mercado Internacional: O mundo
enfrenta forte instabilidade econdmica, causada por uma nova guerra comercial iniciada pelos EUA sob o
governo Trump, com tarifas elevadas sobre vérios paises, especialmente a China, que retaliou. Isso gerou
queda nas bolsas e aumentou a incerteza global. O crescimento mundial foi revisto para baixo, e o Federal
Reserve manteve os juros elevados (4,25% a 4,5%) para conter a inflagdo. No Brasil, o pais cresceu 3,4% em
2024, mas deve desacelerar em 2025, com projegdes entre 1,9% e 2,3%. A inflagdo segue alta (estimada em
5,65%), e o Banco Central mantém a Selic elevada (15,25%) para conté-la. O setor agricola se destaca, mas a
industria sofre com os juros altos e a incerteza externa. O governo busca manter a estabilidade e ampliar
parcerias comerciais. Diante desse cenario, no més de Janeiro nosso portf6lio apresentou alta de 0,85%, abaixo
da meta que foi de 0,99%. Em valores monetarios, o Instituto acumulou R$ 256.479,78 no més. No acumulado
do ano, o rendimento totalizou R$ 878.833,21, elevando o patrimonio para R$ 30.107.259,03, conforme dado
extraido do comentario supramencionado. Continuamos monitorando 0 mercado buscando sempre as melhores
opgdes visando melhor prote¢do e ganhos para nossa carteira. Destarte, entendemos que o relatorio
encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas
analises, desta forma, cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisdes de investimento.
Diante disso, este Comité opina pela aprovagio do referido relatério.

Eo parecer que segue para aprecia¢do do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 23 de abril de 2025,

ANNA PAULA C SO RIBEIRO ARAUJO

MARCIA DOS AXQWEIRA LOPES JOSE MARCI ES DE SOUSA
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