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PARECER COMINYV 002/2025
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar fevereiro de 2025
1. RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de fevereiro de 2025 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatorio da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — [PREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatdrio referente ao més de fevereiro do corrente, com
destaques aos principais pontos correlatos ao mercado financeiro global e também em relagdo aos
investimentos da carteira do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

No més de fevereiro, foram divulgados os dades do PIB do 4° trimestre de 2024. A economia
brasileira cresceu 3,4% em 2024, impulsionada pelos setores de servigos (3,7%) e industria (3,3%),
apesar da retragdo na agropecudria (-3,2%). O consumo das familias registrou alta de 4,8% em
meio ‘a melhora do mercado de trabalho e expansdo do crédito. As importagoes subiram 14,7%,
enquanto as exportagdoes cresceram 2,9%. A taxa de investimento aumentou para 17%, ao passo que
a poupanga recuou para 14,5%, indicando maior consumo interno. Apesar do bom desempenho, o
crescimento desacelerou no ‘ultimo trimestre (0,2%) e ficou abaixo das expectativas. Ainda assim,
superou a média global (3,2%) e a dos paises do G7 e da OCDE (1,7%).

A inflagdo oficial (IPCA) subiu 1,31% em fevereiro, a maior alta para o més em 22 anos, influenciada
principalmente pelo aumento de 16,8%na energia elétrica. A inflagdo de servigos avangou 0,82% no
més e acumula alta de 5,32% em 12 meses. As expectativas para a inflagdo seguem elevadas, mas
houve queda na inflagdo implicita, diante da perspectiva de desaceleragdo economica. Com isso, os
juros reais ex-ante registram un aumento expressivo.

No cendrio politico, a escolha de Gleisi Hoffman para o governo indica afastamento do Centrdo e
manutengdo da atual linha econémica.

Nos Estados Unidos, fevereiro foi marcado por medidas comerciais e cautela monetaria. Donald
Trump impos tarifas de importagdo a diversos paises, incluindo Canadd, Méxsico, China, Brasil e
paises da Unido Europeia. Entre as medidas anunciadas, esta’ uma tarifa de 25% sobre ago e
aluminio, o que pode gerar perda de USS$ 1,5 bilhdo em exportagdes e redugdo de 2,19% na produgdo
siderurgica brasileira.

No campo monetdrio, membros do Fed indicaram que ndo ha’ pressa para cortar os juros, devendo
manté-los entre 4,25% e 4,5% na proxima reunido. A economia americana cresceu 2,3% no 4°
trimestre de 2024, conforme a divulgagdo da segunda estimativa do PIB, indicando desaceleragdo
frente aos 3,1%do trimestre anterior.

Na Europa o destaque foi a elei¢dao antecipada na Alemanha, que resultou na vitéria da coalizdo de
centro-direita CDU/CSU, liderada por Friedrich Merz, com 28,6% dos votos. A extrema-direita
(AfD) ficou em segundo lugar com 20,8%/ emquanto o SPD de Scholz caiu para 16,4%. Merz,
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provavel novo chanceler, descartou aliangas com a AfD e defendeu uma politica de defesa
independente dos EUA, chegando a sugerir o fim da Otan.

Na China, a fraqueza da demanda interna voltou ao foco apds o pais registrar deflagdo de 0,7% em
12 meses, com queda de 0,2% no indice de pregos ao consumidor em fevereiro. No campo comercial,
os EUA impuseram tarifas de 10% sobre todos os produtos chineses, com aumento previsto para
margo. Em retaliagdo, a China anunciou tarifas entre 10% e 15% sobre importagdo dos EUA.

Diante desse cendrio, o portfolio do IPREV-PBA apresentou rentabilidade de 0,95% em fevereiro,
abaixo da meta atuarial de 1,74% no periodo. Vale destacar que a meta do més foi excepcionalmente
elevada devido a maior inflagdo registrada para um més de fevereiro nos ultimos 22 anos.

No acumulado do ano, a rentabilidade da carteira estd em 2,08%, frente a uma meta de 2,34%.

O fundo Caixa BB FIC Espelho JGP Inst Equilibrio 30 destacou-se como o melhor desempenho da

carteira, com uma rentabilidade de 1,19%, enquanto o Caixa Orla BRAI Renda Fixa teve a menor
rentabilidade, subindo 0,18%.

A carteira do Instituto registrou um ganho patrimonial de R$ 285.753,58 no més. No acumulado do
ano, o rendimento totalizou R$ 621.900,31, elevando o patrimonio para R§ 29.819.820,15.

Por fim, ressalta-se que o portfolio esta-alinhado com os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN
4.963/2021 e a politica de investimento vigente.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de pardmetro para
lastrear nossa politica de investimentos. Numa avaliagdo suscinta sobre os impactos do cenério
econdmico nacional e internacional em nosso portifolio, podemos destacar alguns aspectos relevantes
extraidos de pesquisas realizadas em analises e estudos de 6rgaos de monitoramento de mercado. No

cendrio internacional desde o inicio do novo governo de Donald Trump, nos EUA, chama atengdo
o aumento de uma retdrica protecionista, o presidente americano sinalizou novas tarifas sobre chips,
automoveis e produtos farmacéuticos importados. No entanto, até 0 momento, as medidas anunciadas
ndo foram efetivamente implementadas, criando um ambiente de incerteza. A postura imprevisivel
de Trump impacta as expectativas econdmicas e pode influenciar as decisdes de politica monetaria
do Federal Reserve, que adota uma posigéo cautelosa, refor¢gando o discurso de que ndo tem pressa
para alterar os juros. O consenso ¢ de manutengdo das taxas no primeiro semestre. Na Europa, a
economia segue exposta a desacelerag@o chinesa e as tensdes comerciais com os EUA. O Banco
Central Europeu (BCE) se encontra em uma posi¢do mais propensa a cortes de juros, considerando
uma inflagdo mais proxima da meta. J& o Banco da Inglaterra adota uma postura mais dovish
(inclinada a cortes de juros), apesar de a inflagdo ainda inspirar cautela. No Brasil, a prévia do PIB
brasileiro de 2024 indicou um bom crescimento, mas vemos sinais de desaceleragdo econdmica,
especialmente nos setores mais dependentes de crédito, como construgéo civil e veiculos. O Banco
Central tem assumido uma postura de reconhecer essa desaceleragdo, mas ainda observa pressdes
inflaciondrias persistentes. Apesar da inflagdo elevada, a debate agora caminha para a possibilidade
da manuten¢do da Selic, em vez de novas altas pelo BC. A preocupagdo com as politicas fiscais
permanece em foco. Nesse sentido, alguns projetos em discussdo, como a isengéo do Imposto de
Renda para individuos com renda mensal de at§ R$ 5.000 e o aumento de programas sociais, podem
pressionar as contas publicas. O real se valgrizg no curto prazo, mas preocupagdes estruturais, como
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inflagdo e divida publica, indicam riscos de desvalorizagdo futura. Diante desse cenario, no més de
janeiro nosso portfolio apresentou alta de 0,95%, abaixo da meta que foi de 1,74%. Importante
destacar que a meta do més foi excepcionalmente elevada devido a maior inflagéo registrada para um
més de fevereiro nos tltimos 22 anos. Em valores monetarios, o Instituto acumulou R$ 285.753,58
no més. No acumulado do ano, o rendimento totalizou R$ 621.900,31, elevando o patriménio para
R$ 29.819.820,15, conforme dado extraido do comentario supramencionado. Continuamos
monitorando o mercado buscando sempre as melhores opgdes visando melhor protegio e ganhos para
nossa carteira. Destarte, entendemos que o relatorio encaminhado atende aos requisitos formais, tendo
em vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas andlises, desta forma, cumprindo
integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisdes de investimento. Diante disso, este
Comité opina pela aprovagéo do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciagao do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 28 de margo de 2025,

ANNA PAULKX CARDOSO RIBEIRO ARAUJO
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