INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINY 006/2025
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar Junho de 2025
1. RELATORIO

Trata-se de relatério do més de junho de 2025 do Comité de Investimentos correlato a andlise do
Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — [IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.
2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatério referente ao més de junho do corrente, com
destaques aos principais pontos correlatos ao mercado financeiro global e também em relagdo aos
investimentos da carteira do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

O més de junho foi marcado por acontecimentos relevantes no cendrio politico e econdmico, tanto
no Brasil quanto no exterior. No campo doméstico, um dos episodios de maior repercussdo foi a
decisdo do Congresso Nacional de anular o decreto do Governo Federal que alterava a aliquota do
Imposto sobre Operagoes Financeiras (IOF). A votagdo, que representou uma derrota expressiva
para o Executivo, foi aprovada na Camara por ampla margem — 383 votos a favor contra 98
contrdrios — e contou com apoio consideravel da propria base governista, o que evidenciou
dificuldades de articulagdo politica. No Senado, a aprovagdo ocorreu de forma simbdlica. Em
reagdo, a Advocacia-Geral da Unido, com aval do presidente Lula, recorreu ao Supremo Tribunal
Federal (STF), alegando constitucionalidade do decreto. O ministro Alexandre de Moraes decidiu
suspender tanto o decreto quanto o projeto aprovado pelo Congresso, convocando Executivo e
Legislativo para uma tentativa de conciliagdo.

No campo econémico, a inflacdo de junho surpreendeu negativamente o mercado. O Indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,24%, acumulando 5,35% nos ultimos 12
meses, acima do teto da meta oficial. A principal pressdo veio do grupo de habitagdo, que subiu
0,99%, influenciado pelo aumento no custo da energia elétrica, devido a mudanga para a bandeira
tarifaria vermelha e reajustes em diversas capitais. Esse cendrio, somado ao mercado de trabalho
aquecido, reforg¢ou a percepgdo de que a politica monetdria restritiva precisard ser mantida por mais
tempo. O desemprego caiu de 6,6% para 6,2% e a massa salarial avangou 1,8%, ambos dados acima
das expectativas.

Em resposta, o Comité de Politica Monetdria (Copom) elevou a taxa Selic para 15,00% ao ano, o
maior nivel em duas décadas. A decisdo foi undnime e acompanhada de sinalizagdo de que os juros
permanecerdo nesse patamar por um periodo prolongado. As proje¢oes do mercado apontam
estabilidade até o fim de 2025, com cortes graduais apenas a partir de 2026. Entretanto, os impactos
dessa politica ja comegam a aparecer: a produgdo industrial recuou 0,5% em junho, as vendas no
varejo cairam 0,2% e apenas o setor de servigos mostrou alta de 0,2%. O Indice de Atividade
Econémica do Banco Central (IBC-Br) também desacelerou, passando de 0,8% para 0,2%.

No cenario internacional, os Estados Unidos apresentaram dados mistos. O mercado de trabalho
manteve-se resiliente, com criagdo de empregos acima do esperado e desenfiprego estdavel em 4,2%.
Porém, as vendas no varejo recuaram 0,9% e a confianga do consu |caiu de 98,4 para 93,0
pontos. Apesar das pressoes do presidente Donald Trump por um corte isivo nos juros, o Federal
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Reserve manteve a taxa enire 4,25% e 4,50%, afirmando que aguarda mais informagdes econémicas
antes de ajustar a politica monetdria. No comércio internacional, as tarifas anunciadas pelo governo
americano elevaram significativamente os pregos do aluminio (+54%) e do ago (+5%). Em paralelo,
EUA e China firmaram um acordo que fixou tarifas de 55% para exportagdes chinesas e 10% para
exportagoes americanas, além de incluir negociagdes sobre o comércio de terras-raras — insumos
estratégicos para a industria de tecnologia e veiculos elétricos.

Na Europa, o Banco Central Europeu reduziu a taxa de juros para 2% ao ano, citando a
desaceleragdo da atividade e a convergéncia da inflagdo para a meta. O Reino Unido manteve os
Juros em 4,25%, enquanto a Sui¢a cortou para 0%. As negociagdes comerciais entre Unido Europeia
e Estados Unidos seguiram sem avangos, e rumores sobre concessdes setoriais — como isengoes
para setores farmacéutico e aeroespacial — foram oficialmente desmentidos pela UE.

No Oriente Médio, as tensdes aumentaram apés ataques israelenses ao Ird, seguidos por retaliag¢des
iranianas e, posteriormente, ofensivas dos Estados Unidos contra instalagdes nucleares do pais
persa. Apesar do risco inicial de escalada, a resposta de Teerd foi considerada simbdlica, e a
situagdo arrefeceu, reduzindo os temores de interrup¢do do transporte de petréleo pelo estreito de
Ormuz, rota por onde passa cerca de 20% do petroleo mundial.

A China, além de concluir o acordo tarifario com os Estados Unidos, avangou em questdes
estratégicas como o comércio-de minerais essenciais e vistos para estudantes, reduzindo tensdes que
vinham pressionando cadeias globais de suprimentos e impactando indiistrias de alta tecnologia e
mobilidade elétrica.

Comentario da carteira

Diante desse cendrio, o portfolio-do IPREV-PBA registrou uma rentabilidade de 1,05% em junho,
mesmo valor registrado no més anterior, superando a meta atuarial do periodo, que foi de 0,67%.
Esse desempenho positivo permitiu a carteira aumentar a diferenga com relacdo a meta no

acumulado do ano. Até o momento, a rentabilidade da carteira alcanga 6,25%, frente a uma meta de
5,67%.

O destaque do més foi o fundo Caixa FH Rio Bravo CXRI11, que apresentou a maior rentabilidade
da carteira, com alta de 2,01%, impulsionado pela recuperagdo dos mercados no periodo. Em
contrapartida, o fundo Caixa FIC Hedge Multimercado registrou o pior desempenho, com alta de
apenas 0,05%.

Em termos nominais, a carteira do IPREVPBA obteve um rendimento de RS 326.476,34 em junho.

No acumulado do ano, o rendimento totaliza R$ 1.864.999,17, elevando o patriménio do Instituto
para R§ 30.848.272,00.

Por fim, destaca-se que o portfolio permanece em conformidade com os limites estabelecidos pela
Resolugdo CMN 4.963/2021, bem como com a politica de investimentos vigente.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de pardmetro para
lastrear nossa politica de investimentos. Numa avaliagdo suscinta sobre os 1mpactos do cenario
econdmico nacional e internacional em nosso portifolio, podemos destacar alguns aspe tos relevantes
extraidos de pesquisas realizadas em analises e estudos de 6rgdos de monitoramento de mercado. No
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mercado Internacional: O Banco Mundial revisou sua previsdo para 2025, de 2,7% para 2,3%,
destacando os impactos adversos das tensdes comerciais e aumento de tarifas, o que dificultou a
expansdo do comércio global (estimado em apenas 1,8%). O FMI mantém proje¢io mais otimista,
com crescimento de 3,0% em 2025 e 3,1% em 2026, beneficiado por melhores condi¢des financeiras
e estimulos fiscais em algumas economias. A OCDE também ajustou suas expectativas, prevendo
2,9% de crescimento global para 2025, devido ao impacto negativo das tarifas e aumento da incerteza
econdmica. No Brasil, Inflagdo (IPCA):Registrou 0,24% em junho; acumulado em 12 meses atingiu
5,35% — um dos niveis mais elevados desde o inicio da série histérica. A inflagdo anual recuou para
5,3% ao ano, o menor patamar em trés meses — impulsionada pela queda dos pregos de alimentos e
transportes. A desacelera¢do da inflagdo reforga expectativas de inicio de um ciclo de afrouxamento
da Selic no final do ano, embora a taxa de juros ainda esteja bem acima do nivel neutro. Diante desse
cenario, no meés de janeiro nosso portfolio apresentou alta de 1.05%, acima da meta que foi de 0,67%.
Importante salientar que esse desempenho positivo permitiu a carteira aumentar a diferenga com
relagdo & meta no acumulado do ano. Até o momento, a rentabilidade da carteira alcanca 6,25%,
frente a uma meta de 5,67%. Em valores monetarios, o Instituto acumulou R$ 326.476,34 no més.
No acumulado do ano, o rendimento totalizou R$ 1.864.999,17, elevando o patriménio para R$
30.848.272,00, conforme dado extraido do comentario supramencionado. Continuamos monitorando
o mercado buscando sempre as melhores opgdes visando melhor prote¢io e ganhos para nossa
carteira. Destarte, entendemos que o relatorio encaminhado-atende aos requisitos formais, tendo em
vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta forma, cumprindo integralmente
0 seu papel de orientar nas melhores decisdes de investimento. Diante disso, este Comité opina pela
aprovagdo do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciacdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 29 de julho de 2025,

ANNA PAULA-CARDOSO RIBEIRO ARAUJO

MARCIA DOS AN,&P REIRA LOPES JOSE MAR RES DE SOUSA
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